
Infórmese de las características esenciales de la inversión de Fondos Mutuos, que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia  
obtenida en el pasado por los fondos administrados por Banco Estado S.A. Administradora General de Fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores  

de las cuotas de los fondos mutuos son variables” (esto para la ficha mensual y trimestral de los portafolios).

Las Cajas de Compensación son fiscalizadas por la Superintendencia de Seguridad Social (www.suseso.cl)

Portafolio Balanceado / Enero 2020

29 %

1 %
6 %

64 %

El portafolio, durante el mes de enero, presentó 
una rentabilidad positiva, explicada principalmente  
por el buen desempeño de la renta fija local.  
Favorecida por las proyecciones de inflación para 
los próximos meses, las que se mantienen altas 
acumulando hasta un 1% para el primer trimestre, 
en un contexto de depreciación del Peso Chileno  
y de sequía en nuestro país. Mayor inflación, influiría 
positivamente en el portafolio dada la exposición a  
UF del fondo. Por otra parte el Banco Central mantuvo  
la TPM en 1,75% en línea con lo esperado, y la mantendría 
en los niveles actuales por los próximos meses. 

Bonos, Bancos y Empresas (64%)  

Depósitos y Efectos de Comercio (1%) 

Bonos de Gobierno (6%)  

Acciones (29%)

16 %

84 %

Moneda 
Balanceado

$$ 

UF

29 %

71 %

Instrumentos 
Balanceado

Renta Variable  

Renta Fija

Rentabilidad acumulada al 31 de enero de 2020

Rentabilidad del  
portafolio (nominal)

1er trimestre 
2do trimestre 
3er trimestre 
4to trimestre 
ACUMULADA 2019  
1er trimestre 
Enero 
Febrero 
Marzo 
ACUMULADA 2020

1,90% 
0,80% 
2,00% 
-3,71% 
0,99% 
0,36%  
0,36% 
0,00% 
0,00% 
0,36%

La parte de renta variable durante enero se movió en el mismo sentido que la caída de un 2,1% que tuvo el índice local IPSA, en línea con los descensos en las 
bolsas a nivel global. Esto en el contexto de los temores respecto al brote del coronavirus en China y sus potenciales impactos en la economía global. Lo anterior  
se reflejó en una significativa caída de los precios de las materias primas y fortalecimiento del dólar. En Chile la economía se mantiene débil, pese a que el dato 
de IMACEC de diciembre mostró una recuperación de la actividad mayor a la esperada por el mercado. Sin embargo, el ambiente de incertidumbre a nivel local 
se mantiene, con perspectivas de crecimiento y cifras de consumo acotadas para 2020.    
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