
En mayo, el portafolio presentó un leve retroceso, explicado principalmente por el desempeño 

de la renta fija que mostró caídas en sus duraciones más largas, especialmente 

en los instrumentos en UF, con el mercado ajustando a la baja sus 

perspectivas para la inflación, aunque las tasas nominales mostraron 

variaciones más contenidas. La parte de renta variable 

de la cartera rentó positivo, pero no fue suficiente para 

contrarrestar la caída en la renta fija, esto en un contexto 

de mejor desempeño de la renta variable latinoamericana en 

el mes. Esto pese a que la renta variable desarrollada se mostró mixta, 

en un contexto donde el mercado ha ido contemplando que la Reserva 

Federal será más cauta respecto a su política monetaria en los meses venideros, 

aumentando la probabilidad de que ocurra un alza adicional en las próximas 

reuniones y previendo bajas más tardías que hace un mes. En Chile, aunque

Infórmese de las características esenciales de la inversión de Fondos Mutuos, que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia 
obtenida en el pasado por los fondos administrados por Banco Estado S.A. Administradora General de Fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores 

de las cuotas de los fondos mutuos son variables” (esto para la ficha mensual y trimestral de los portafolios).
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Portafolio Balanceado / Mayo 2023

Bonos, Bancos y Empresas (36%) 

Depósitos y Pagarés (1%) 

Bonos de Gobierno (35%) 

Acciones (28%)

Moneda 
Balanceado

$$ 

UF

29 %

71 %

Instrumentos 
Balanceado

Renta Variable 

Renta Fija

28 %

1 %
35 %

36 %

Rentabilidades nominales al 31 de mayo de 2023, Portafolio Balanceado

28 %

72 %

-0,12% -1,46%

2,14%

-1,38%

-0,31%

Retorno Nominal Anualizado al 31-05-2023. Cada año, desde su inicio, 
el fondo ha obtenido un retorno promedio por año de 3,23%.

Año a la fecha 1 mes

12 meses

3 meses

6 meses

Evolución Valor Cuota
Del 31-01-2016 al 31-05-2023. Retorno 

Anualizado: 

3,23% 
Retorno desde 

enero 2016

la economía sigue mostrando un ajuste, la inflación continúa 

reduciéndose, con lo que el Banco Central comenzaría a bajar 

la Tasa de Política Monetaria (TPM) en los meses venideros. 


