
Infórmese de las características esenciales de la inversión de Fondos Mutuos, que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia 
obtenida en el pasado por los fondos administrados por Banco Estado S.A. Administradora General de Fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores 

de las cuotas de los fondos mutuos son variables” (esto para la ficha mensual y trimestral de los portafolios).

Las Cajas de Compensación son fiscalizadas por la Superintendencia de Seguridad Social (www.suseso.cl)

Portafolio Balanceado / Junio 2023

Bonos, Bancos y Empresas (35,8%) 

Depósitos y Pagarés (0,2%) 

Bonos de Gobierno (34,7%) 

Acciones (29,3%)

Moneda 
Balanceado

$$ 

UF

29 %

71 %

Instrumentos 
Balanceado

Renta Variable 

Renta Fija

29 %

1 %
35 %

35 %

Rentabilidades nominales al 30 de junio de 2023, Portafolio Balanceado

35 %

65 %

2,46% 2,58%

6,43%

0,97%

2,46%

Retorno Nominal Anualizado al 30-06-2023. Cada año, desde su inicio, 
el fondo ha obtenido un retorno promedio por año de 3,55%.

Año a la fecha 1 mes

12 meses

3 meses

6 meses

Evolución Valor Cuota
Del 31-01-2016 al 30-06-2023. Retorno 

Anualizado: 

3,55% 
Retorno desde 

enero 2016

En junio, el portafolio rentó positivamente, explicado principalmente por 

el rendimiento positivo de la renta variable chilena, con un incremento 

del IPSA en un 5,8%. Esto en un contexto en que los datos 

económicos en Estados Unidos continúan mostrando una 

economía resiliente, con un empleo todavía robusto. 

Asimismo, las cifras de inflación han seguido con su 

moderación en EE.UU. y Europa, aunque con datos 

subyacentes que no han disminuido con la misma fuerza. 

En este contexto, los bancos centrales han mantenido un tono 

contractivo y la FED apuntó a que podría realizar dos alzas de tasa 

adicionales este año. En Chile, a este entorno externo favorable, se sumó 

que el ciclo de recortes de la TPM está próximo a comenzar, aunque la 

economía continúa en un proceso de ajuste tras el fuerte boom del año

pasado. La parte de renta fija del portafolio, presentó buenos 

resultados debido a la disminución de tasas en la parte 

nominal lo que beneficia la rentabilidad del portafolio.   


