
Infórmese de las características esenciales de la inversión de Fondos Mutuos, que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia  
obtenida en el pasado por los fondos administrados por Banco Estado S.A. Administradora General de Fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores  

de las cuotas de los fondos mutuos son variables” (esto para la ficha mensual y trimestral de los portafolios).

Las Cajas de Compensación son fiscalizadas por la Superintendencia de Seguridad Social (www.suseso.cl)

Portafolio Mediano y Largo Plazo / Enero 2020

31 %

7 %

62 %

46 % 54 %

Moneda Mediano  
y Largo Plazo

$$ 

UF

100 %

Instrumentos Mediano 
y Largo Plazo

Renta Variable  

Renta Fija

Rentabilidad acumulada al 31 de enero de 2020

Rentabilidad del  
portafolio (nominal)

1er trimestre 
2do trimestre 
3er trimestre 
4to trimestre 
ACUMULADA 2019  
1er trimestre 2020  
Enero 
Febrero 
Marzo 
ACUMULADA 2020

1,36% 
2,30%  
2,04% 

-0,37% 
5,34% 
0,72% 
0,72% 
0,00% 
0,00% 
0,72%

Bonos, Bancos y Empresas (62%)  

Depósitos y Efectos de Comercio (31%) 

Bonos de Gobierno (7%)

El portafolio rentó positivo durante enero, impulsado 
por la renta fija en UF. Esto a pesar de la inflación  
de diciembre, que se ubicó en 0,1%, por debajo de 
la expectativa de mercado. Las proyecciones para 
los próximos meses se mantienen altas acumulando 
hasta un 1% para el primer trimestre, en un contexto  
de depreciación adicional del Peso Chileno y de 
sequía en nuestro país. Por otro lado, el Banco 
Central mantuvo la TPM en 1,75% en reunión de enero,  
en línea con lo esperado, donde además se espera  
la mantenga en los niveles actuales por los próximos 
meses. Por su parte, destaca el descenso de los spreads  
(prima por riesgo) corporativos de mejor clasificación de riesgo.

De este modo, lo anterior ha beneficiado a la renta fija, especialmente a los instrumentos indexados a inflación.  La cartera del portafolio presentará una duración 
en torno a los 760 días, con un 54% en instrumentos denominados en UF. 
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